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ELN (ต่างประเทศ)

• คือ หุ้นกู้อนพุนัธ์ที่มีหลกัทรัพย์อ้างอิงมลูฐานเป็นหุ้น (ตปท.)

• ซือ้ขายด้วยบญัชี cash balance ตปท เทา่นัน้ (กฎ กลต.)

• การซือ้ ELN จะซือ้ที่ราคา discount แตต่อน redeem จะได้เงิน
เตม็ก้อน (ราคา par) สว่นที่ได้เพิ่มมาคือ yield นัน่เอง

• ควรเลือก ELN ที่มีหุ้น underlying ที่ชอบ

• Timing ที่เหมาะกบัการซือ้ ELN คือช่วงท่ีหุ้นลงมาหนกัๆและ
เคลื่อนไหวแบบ sideway มาสกัระยะหนึง่
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HK ELNs (sample)
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JP ELNs (sample)
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EU ELNs (sample)
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US ELNs (sample)
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ELN - ส่ิงที่ต้องรู้จัก

• หุ้นอ้างอิง / Underlying Asset

• ราคาอ้างอิง (USD, JPY, HKD, EUR เป็นต้น)

• ระดบัใช้สิทธ์ิหรือ strike level (%) เช่น 90% 93% 95%เป็นต้น

• ราคาใช้สิทธ์ิหรือ strike price (USD, JPY, HKD, EUR เป็นต้น)

• อตัราผลตอบแทนหรือ yield (%)

• อาจมีหุ้น underlying มากกวา่ 1 ตวั แตโ่ดยมากจะไม่เกิน 3 ตวั

• ELN ที่มี underlying มากกวา่ 1 ตวั หาก strike จะได้หุ้นตวัที่
แยท่ี่สดุเทา่นัน้
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ELN - ส่ิงที่ต้องรู้จัก

• การพิจารณาวา่ลกูค้าจะได้เงินคืนที่ par หรือ ได้หุ้นนัน้ จะพิจารณา
ที่วนัสดุท้ายตอนตลาดปิดเทา่นัน้

• ความเสี่ยงของการลงทนุ ELN คือการได้หุ้น (ราคาของหุ้น 
underlying เกิดการ strike)

• หากเกิดการ strike จ านวนหุ้นที่ได้รับคือ ใช้ยอดเตม็ตามหน้าตัว๋ 
(par) หารด้วยราคาใช้สิทธ์ิ (strike price) หากเกิดเศษทศนิยม จะให้
เศษนัน้ๆเป็นเงิน (เทา่กบัทศนิยมคณูด้วย strike price)

• ควรท า forward contract เพื่อปิดความเสี่ยงด้าน FX

• โดยมาก ELN จะอาย ุ1 เดือน หรือ มากกวา่เลก็น้อย
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ELN – ตัวอย่าง

1) ใหน้ ำ yield 16.02% มำหำรดว้ย 12 (จ ำนวนเดอืน) ซึง่จะไดเ้ท่ำกบั 1.34%

2) 1.34% คอื yield ต่อเดอืนทีล่กูคำ้จะไดร้บั (หำกไม่ Strike)

3) ลกูคำ้ช ำระคำ่ซือ้ ELN ในรำคำ at discount ซึง่ค ำนวณจำก HKD 1,000,000 ลบดว้ย 1.34%

4) เท่ำกบัวำ่ ลกูคำ้ซือ้ ELN ดว้ยเงนิเพยีง HKD 986,600

5) หำกไม่ strike ลกูคำ้รบัเงนิคนืเมือ่ ELN ครบก ำหนดสญัญำ จ ำนวน HKD 1,000,000 (at par)

6) เท่ำกบัวำ่ ลกูคำ้ไดผ้ลตอบแทนจำกเงนิทีเ่พิม่ขึน้มำตอนรบัเงนิคนืนัน่เอง
7) หำกวนัสดุทำ้ย รำคำหุน้ Sands China ต ่ำกวำ่ 24.84 ลกูคำ้จะไดหุ้น้แทนไดเ้งนิ
8) หุน้ Sands China ทีไ่ดม้ำ จะเขำ้ port ลกูคำ้ และสำมำรถขำยในตลำดหุน้ HK ไดต้ำมปกติ
9) กำรซือ้ ELN ลกูคำ้ไมต่อ้งช ำระคำ่ใชจ้ำ่ยใดๆเพิม่ โดยลกูคำ้จำ่ยเพยีงจ ำนวนเงนิ at discount
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FCN (ต่างประเทศ) 

• คือ หุ้นกู้อนพุนัธ์ที่มีหลกัทรัพย์อ้างอิงมลูฐานเป็นหุ้น (ตปท.) 
และมีการจ่ายดอกเบีย้ (coupon) ให้ทกุเดือน

• ซือ้ขายด้วยบญัชี cash balance ตปท เทา่นัน้ (กฎ กลต.)

• การซือ้ FCN จะซือ้ท่ีราคา par เตม็จ านวน และตอน redeem 
จะได้เงินเต็มก้อนที่ราคา par เช่นกนั

• ควรเลือก FCN ที่มีหุ้น underlying ที่ชอบ

• Timing ที่เหมาะกบัการซือ้ FCN คือช่วงที่หุ้นลงมาหนกัๆและ
เคลื่อนไหวแบบ sideway มาสกัระยะหนึง่
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FCN (sample)

Product Tenor Call & Pay CCY Stock 1
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put AutoCall

FCN 6mth Monthly USD Apple 6.76% All Periods 85.00% 105.00%

FCN 6mth Monthly USD Facebook 8.80% All Periods 85.00% 105.00%

FCN 6mth Monthly USD Google 6.32% All Periods 85.00% 105.00%

FCN 6mth Monthly USD Alibaba 10.22% All Periods 85.00% 105.00%

FCN 6mth Monthly USD Amazon 10.45% All Periods 85.00% 105.00%

FCN 6mth Monthly USD Microsoft 7.24% All Periods 85.00% 105.00%

FCN 6mth Monthly USD
Gilead 

Sciences
9.54% All Periods 85.00% 105.00%

FCN 6mth Monthly USD Disney 5.41% All Periods 85.00% 105.00%

FCN 6mth Monthly USD Nike 7.37% All Periods 85.00% 105.00%

FCN 6mth Monthly HKD Tencent 5.32% All Periods 85.00% 105.00%
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FCN - ส่ิงที่ต้องรู้จัก

• หุ้นอ้างอิง

• ราคาอ้างอิง (USD, JPY, HKD, EUR เป็นต้น)

• ราคาใช้สิทธ์ิหรือ put level / strike level (%)

• Auto Call (%)

• ดอกเบีย้หรือ coupon (%)

• อาจมีหุ้น underlying มากกวา่ 1 ตวั แตโ่ดยมากจะไม่เกิน 3 ตวั

• FCN ที่มี underlying มากกวา่ 1 ตวั หาก strike จะได้หุ้นตวัที่
แยท่ี่สดุเทา่นัน้
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FCN - ส่ิงที่ต้องรู้จัก

• การพิจารณาวา่ลกูค้าจะได้เงินคืนท่ี par หรือ ได้หุ้นนัน้ จะพิจารณาที่วนัสดุท้ายของ
อายสุญัญา (5-6 เดือน) เทา่นัน้

• การพิจารณาวา่ลกูค้าจะถกู autocall หรือไมน่ัน้ จะพิจารณาที่สิน้วนัท าการของทกุๆ 30
วนั

• ความเส่ียงของการลงทนุ FCN คือการได้หุ้น (ราคาของหุ้น underlying เกิดการ strike)

• หากเกิดการ strike จ านวนหุ้นท่ีได้รับคือ ใช้ยอดเต็มตามหน้าตัว๋ (par) หารด้วยราคาใช้
สทิธ์ิ (strike price) หากเกิดเศษทศนิยม จะให้เศษนัน้ๆเป็นเงิน (เทา่กบัทศนิยมคณู
ด้วย strike price)

• หากเกิดการ Strike (ลกูค้าได้รับหุ้น) FCN จะยงัคงจ่ายดอกเบีย้ของงวดสดุท้ายให้

• ควรท า forward contract เพ่ือปิดความเส่ียงด้าน FX

• โดยมาก FCN จะอาย ุ5-6 เดือน
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FCN - ตัวอย่าง

Product Tenor Call & Pay CCY Stock 1
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put AutoCall Issue Price

FCN 6mth Monthly USD Apple 6.76% All Periods 85.00% 105.00% 100%

1) ลกูคำ้ช ำระ 100% เตม็ at par (USD 250,000) (สมมตุวิำ่วนัทีซ่ือ้ FCN ไดร้ำคำอำ้งองิ
หุน้ Apple ที่ USD 90)

2)   ลกูคำ้รบัดอกเบีย้ (coupon) ทุกเดอืน ที่ 0.56% ต่อเดอืน (หำกไมถู่ก put หรอื call ใดๆ) 

3)   หำกวนัสดุทำ้ยของสญัญำ รำคำหุน้ Apple ปิดทีร่ะดบัต ่ำกวำ่ 85% (USD 76.5)

ลกูคำ้ไดร้บัหุน้ Apple เขำ้ port ทนัที และยงัไดด้อกเบีย้เดอืนสดุทำ้ยดว้ย
4) หำกทุกๆ 30 วนั รำคำหุน้ Apple ขึน้สูร่ะดบั 105% (USD 94.5) หรอืมำกกวำ่

FCN จะถูกยกเลกิ โดยลกูคำ้จะไดร้บัเงนิคนื 100% และไดด้อกเบีย้เดอืนนัน้ๆไปดว้ย

ขัน้ต ่ำ USD 250,000
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FCN – ตัวอย่างแบบมี underlying 3 ตัว

QuoteID Tenor
Call & 

Pay
CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3

Coupon 
p.a.

Fixed 
Coupons

Put AutoCall

FCN 848 6mth Monthly USD LN UN FB UQ
GOOGL 

UQ
12.00%

All 
Periods

90.91% 95.00%

FCN 849 6mth Monthly USD LN UN FB UQ
BABA 

UN
12.00%

All 
Periods

88.29% 95.00%

FCN 850 6mth Monthly USD LN UN FB UQ
GOOGL 

UQ
10.00%

All 
Periods

88.56% 95.00%

FCN 851 6mth Monthly USD LN UN FB UQ
BABA 

UN
10.00%

All 
Periods

86.21% 95.00%
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FCN – ตัวอย่างแบบมี underlying 3 ตัว

QuoteID Tenor
Call & 

Pay
CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3

Coupon 
p.a.

Fixed 
Coupons

Put AutoCall

FCN 832 6mth Monthly USD FB UQ AAPL UQ MSFT UQ 12.00%
All 

Periods
86.24% 95.00%

FCN 833 6mth Monthly USD FB UQ AAPL UQ BABA UN 12.00%
All 

Periods
83.51% 95.00%

FCN 834 6mth Monthly USD FB UQ MSFT UQ BABA UN 12.00%
All 

Periods
82.94% 95.00%

FCN 835 6mth Monthly USD AAPL UQ MSFT UQ BABA UN 12.00%
All 

Periods
83.30% 95.00%

FCN 836 6mth Monthly USD FB UQ AAPL UQ 700 HK 12.00%
All 

Periods
87.29% 95.00%

FCN 837 6mth Monthly USD FB UQ BABA UN 700 HK 12.00%
All 

Periods
84.09% 95.00%

FCN 838 6mth Monthly USD FB UQ MSFT UQ 700 HK 12.00%
All 

Periods
87.15% 95.00%

FCN 839 6mth Monthly USD BABA UN MSFT UQ 700 HK 12.00%
All 

Periods
84.97% 95.00%

FCN 840 6mth Monthly USD BABA UN AAPL UQ 700 HK 12.00%
All 

Periods
84.86% 95.00%
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FCN – ตัวอย่างแบบมี underlying 3 ตัว

• Alibaba + Facebook + Amazon

• Put 89.30%

• Call 98%, callable monthly

• Coupon 12% p.a.

• Tenor 6 months
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FCN – ตัวอย่างแบบมี underlying 3 ตัว

Put 89.30%
Call 98%, callable monthly
Coupon 12% p.a.
Tenor 6 months
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Thank you


